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รายงานบริษทัจดัการ

เรียน ท่านผูถื้อหน่วยลงทุน กองทุนเปิด ทิสโก้ พนัธบตัรระยะสั้น

บลจ.ทิสโก้ จาํกดั ไดจ้ดัทาํรายงานประจาํปี กองทุนเปิด ทิสโก้ พนัธบตัรระยะสั้น สาํหรับระยะเวลา 1 ปี ตั้งแต่วนัท่ี 1 มิถุนายน

2566 ถึงวนัท่ี 31 พฤษภาคม 2567 เสร็จส้ินเป็นท่ีเรียบร้อยแลว้ จึงขอนาํส่งรายงานฉบบัน้ีมายงัท่านเพ่ือให้ท่านไดท้ราบถึง ผลการ

ดาํเนินงานของกองทุนในรอบปีท่ีผา่นมา

ตวัเลขตลาดแรงงาน และอตัราเงินเฟ้อในสหรัฐฯ ซ่ึงเป็นสองเป้าหมายหลกัท่ี Fed ใชใ้นการตดัสินใจปรับเปล่ียนนโยบาย

การเงิน ลดความร้อนแรงลง กลบัเขา้สู่ภาวะสมดุลโดยสมบูรณ์

โดยการปรับใชน้โยบายการเงินเขม้งวดข้ึนตั้งแต่ 2 ปีก่อน ส่งผลใหอ้ตัราตาํแหน่งงานเปิดใหม่ (Job openings rate) ซ่ึงสะทอ้น

อุปสงคใ์นตลาดแรงงาน ลดลงมาเขา้ใกลร้ะดบัอตัราว่างงาน (Unemployment rate) ซ่ึงสะทอ้นอุปทานในตลาดแรงงาน เป็นสัญญาณ

สาํคญัท่ีบ่งช้ีวา่ตลาดแรงงานสหรัฐฯกลบัเขา้สู่ภาวะสมดุลโดยสมบูรณ์

ในขณะท่ี อตัราเงินเฟ้อ (Core PCE) ปรับลดลงมาอยู่ท่ี 2.6% ในเดือน พ.ค. ตํ่ากว่าระดบัท่ี Fed เร่ิมปรับลดดอกเบ้ียในช่วงปี

1970-1980 เป็นอยา่งมาก และตํ่ากวา่ระดบั 2.8% ท่ี Fed เร่ิมปรับลดดอกเบ้ียในช่วงภาวะเงินเฟ้อตํ่า หรือหลงัปี 1980 เป็นตน้มา

ตลาดแรงงานท่ีเร่ิมอ่อนกาํลงัลง และอตัราเงินเฟ้อท่ีปรับลดลง ตํ่ากว่ารอบการลดดอกเบ้ียในอดีต น่าจะทาํให้ Fed มัน่ใจไดว้่า

การปรับลดดอกเบ้ียในรอบน้ี จะไม่ทาํใหอ้ตัราเงินเฟ้อกลบัไปเร่งตวัข้ึน และเร่ิมตน้ปรับลดอตัราดอกเบ้ียนโยบายลงในเดือน ก.ย. น้ี

อตัราดอกเบ้ียที่ลดลง จะส่งผลบวกต่อสินทรัพยเ์ส่ียง (Risk assets) โดยสินทรัพยท่ี์มีการปรับตวัข้ึนมากท่ีสุดในช่วง 6 เดือน

หลงัจากท่ี Fed ปรับลดอตัราดอกเบ้ียนโยบาย คือ ตลาดหุ้น ซ่ึงมกัจะปรับตวัขึ้นราว 10% รองลงมาเป็นทองคาํ และกองทุนอสังหาฯ

(REIT)

อยา่งไรก็ดี เม่ือพิจารณาปัจจยัดา้น Valuation พบว่ายิง่ระดบั P/E ของตลาดหุน้ ณ วนัท่ี Fed เร่ิมตน้ลดดอกเบ้ียสูงเท่าไหร่ ก็ยิง่

ทาํให้เปอร์เซ็นต์การปรับข้ึนของตลาดหุ้นลดลงเท่านั้น ปัจจุบนัค่า Forward P/E ของตลาดหุ้นสหรัฐฯ (S&P500) อยู่ที่ระดบั 21 เท่า

นับเป็นระดับท่ีสูงมากเม่ือเทียบกบัรอบการปรับลดดอกเบ้ียในอดีต โดยเป็นรองเพียงรอบการลดดอกเบ้ียในปี 2001 ซ่ึงเกิดวิกฤติ

Dot-com ค่า Forward P/E อยูสู่งถึง 29 เท่า ซ่ึงตลาดหุน้ในตอนนั้นปรับลดลงถึง -10% ในระยะเวลา 6 เดือนหลงั Fed ลดดอกเบ้ียคร้ังแรก

ระดบั Valuation ของตลาดหุน้สหรัฐฯ ท่ีแพงมาก ทาํให้ Upside จากการปรับลดดอกเบ้ียมีจาํกดั เราคาดว่ากระแสเงินลงทุนจะ

ไหลเขา้ประเทศในกลุ่ม Emerging markets ในแถบเอเชีย ท่ี Valuation ยงัอยู่ในระดบัท่ีถูก และมกัจะปรับข้ึนสูงนาํตลาดหุ้นประเทศ

อ่ืนๆ หลงัการปรับลดดอกเบ้ียของ Fed

ทั้งน้ี ผลการดาํเนินงานของกองทุนเปิด ทิสโก้ พนัธบตัรระยะสั้น มีผลการดาํเนินงานยอ้นหลงัในรอบปีที่ผา่นมา (ส้ินสุดวนัท่ี

31 พฤษภาคม 2567) มีการปรับตวัเพ่ิมข้ึนในอตัราร้อยละ 1.63

ทา้ยน้ี บลจ.ทิสโก้ จาํกดั ใคร่ขอขอบพระคุณท่านผูถื้อหน่วยลงทุนท่ีให้ความไวว้างใจในการใชบ้ริการจดัการกองทุนของ

บริษทัฯโดยเราจะมุ่งมัน่สร้างผลตอบแทนท่ีน่าพึงพอใจให้กบัผูถื้อหน่วยลงทุนทุกท่านอย่างต่อเน่ือง และหวงัเป็นอย่างยิ่งว่าจะไดรั้บ

ความไวว้างใจจากท่านในโอกาสการลงทุนต่อ ๆ ไป

ขอแสดงความนบัถือ

บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน ทิสโก้ จาํกดั
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กองทุนเปิด ทสิโก้ พนัธบัตรระยะส้ัน

ผลการดาํเนินงานของกองทุน*

อัตราการเปล่ียนแปลงของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ

ข้อมูล ณ วนัที่ 31 พฤษภาคม 2567

กองทุนเปิด
ตั้งแต่

ต้นปี
3 เดือน 6 เดือน 1 ปี 3 ปี 5 ปี 10 ปี

ตั้งแต่จัดตั้ง

กองทุน

ทิสโก้ พนัธบัตรระยะส้ัน 0.75% 0.45% 0.85% 1.63% 0.92% 0.79% 0.94% 1.52%

เกณฑ์มาตรฐาน** 0.94% 0.54% 1.06% 2.07% 1.11% 1.07% 1.14% 1.49%

เกณฑ์มาตรฐาน*** 0.69% 0.41% 0.81% 1.56% 0.93% 0.91% 1.19% 1.73%

* การลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตลาดเงินไม่ใช่การฝากเงิน และมีความเส่ียงจากการลงทุน ซ่ึงผูล้งทุนอาจไม่ไดรั้บเงินลงทุนคืนเต็มจาํนวน เอกสารการวดั

ผลการดาํเนินงานของกองทุนรวมฉบบัน้ีไดจ้ดัทาํข้ึนตามมาตรฐานการวดัและนาํเสนอผลการดาํเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษทัจดัการลงทุน ผลการ

ดาํเนินงานของกองทุนรวมเป็นผลการดาํเนินงานหลงัหกัค่าธรรมเนียมการจดัการ ค่าธรรมเนียมผูรั้บฝากทรัพยสิ์น หรือค่าใชจ่้ายต่างๆ ผลการดาํเนินงานในอดีตของ

กองทุนรวมมิไดเ้ป็นส่ิงยนืยนัถึงผลการดาํเนินงานในอนาคต

** ดัชนีช้ีวดัของกองทุน ได้แก่ อตัราดอกเบ้ียเงินฝาก 3 เดือน เฉล่ียของของธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกสิกรไทย และธนาคารไทยพาณิชย์ และเปล่ียนเป็น อตัรา

ผลตอบแทนของดัชนีพนัธบัตรรัฐบาลระยะสั้ นของสมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย (Total Return of ThaiBMA Short-term Government Bond Index) เม่ือวนัท่ี 1

ธนัวาคม 2559

*** ค่าเฉล่ียของอตัราดอกเบ้ียเงินฝาก 1 ปี เฉล่ียของธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกสิกรไทย และธนาคารไทยพาณิชย์
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รายช่ือผู้จดัการกองทุน

ช่ือกองทุนรวม ช่ือผู้จัดการกองทุน ช่ือผู้จัดการกองทุน (back-up)

กองทุนเปิด ทิสโก้ พนัธบัตรระยะส้ัน คุณนราธร จารุกลุวนิช คุณพีรภทัร์ แสงทองฉาย

ข้อมูลรายงานการถือหน่วยลงทุนเกิน 1 ใน 3

กองทุนเปิด ทิสโก้ พนัธบัตรระยะส้ัน

ข้อมูล ณ วนัที่ จํานวนบุคคล บุคคลท่ี สัดส่วน(% )

31 พฤษภาคม 2567 - - -

หมายเหตุ : ผู้ลงทุนสามารถตรวจดูข้อมูลรายงานการถือหน่วยลงทุนเกิน 1 ใน 3, ข้อมูลรายช่ือผู้จัดการกองทุน และข้อมูล

แนวทางการใช้สิทธิออกเสียงและการดาํเนินการใช้สิทธิออกเสียงได้ท่ีสํานักงานของบริษทัจัดการหรือเวบ็ไซต์

ของบริษทัจัดการ (http://www.tiscoasset.com)
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                    1. บรษัิทหลกัทรพัย ์ทิสโก ้จ  ำกดั

                    2. ธนำคำรทิสโก ้จ  ำกดั (มหำชน)

ล ำดับที่ บริษัทนำยหน้ำทีใ่หผ้ลประโยชน์
กำรรับบทวิจัย
รวมทัง้ข้อมูล
ข่ำวสำรอ่ืนๆ

       จัดสัมมนำ /     
  จัดเยีย่มชมบริษัท

กำรได้รับสิทธิใน
กำรจองหุน้

1 บรษัิทหลกัทรพัย ์บวัหลวง จ ำกดั (มหำชน) P P P

2 บรษัิทหลกัทรพัย ์ซีจีเอส อินเตอรเ์นชั่นแนล ( ประเทศไทย) จ ำกดั P P O

3 บรษัิทหลกัทรพัย ์ซี แอล เอส เอ (ประเทศไทย) จ ำกดั P P O

4 บรษัิทหลกัทรพัย ์ดีบีเอส วิคเคอรส์ (ประเทศไทย) จ ำกดั P P O

5 บรษัิทหลกัทรพัย ์เมยแ์บงก ์กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) P P O

6 บรษัิทหลกัทรพัย ์กสิกรไทย จ ำกดั (มหำชน) P P P

7 บรษัิทหลกัทรพัย ์ภทัร จ  ำกดั (มหำชน) P P O

8 บรษัิทหลกัทรพัย ์ไทยพำณิชย ์จ  ำกดั P P O

9 บรษัิทหลกัทรพัย ์ทิสโก ้จ  ำกดั  P P P

10 บรษัิทหลกัทรพัย ์ยโูอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) P P O

11 บรษัิทหลกัทรพัย ์โนมรูะ พฒันสิน จ  ำกดั (มหำชน) P P O

12 บรษัิทหลกัทรพัย ์เจพีมอรแ์กน (ประเทศไทย) จ ำกดั P P O

13 บรษัิทหลกัทรพัย ์เคจีไอ (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) P P O

14 บรษัิทหลกัทรพัย ์อำรเ์อชบี (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) P P O

15 บรษัิทหลกัทรพัย ์ไอ วี โกลบอล จ ำกดั (มหำชน) P O O

16 บรษัิทหลกัทรพัย ์ฟินันเซีย ไซรสั จ  ำกดั ( มหำชน ) P P O

17 บรษัิทหลกัทรพัย ์ซิตีค้อรป์ (ประเทศไทย) จ ำกดั P P O

ธุรกิจกองทุนรวม

รำยงำนกำรรับผลประโยชนต์อบแทนอันเน่ืองจำกกำรใช้บริกำรของบุคคลอ่ืนในกำรจัดกำรกองทุน (SOFT COMMISSION)

ส ำหรับระยะเวลำ 1 ปี ตัง้แต่วันที่ 1 มิถุนำยน 2566 ถึงวันที่ 31 พฤษภำคม 2567

ผลประโยชนท์ีไ่ด้รับ

กองทุนเปิด ทสิโก้ พันธบตัรระยะสัน้ 

รำยช่ือบุคคลที่เก่ียวข้องที่มีกำรท ำธุรกรรมกับกองทุนรวม

ส ำหรับระยะเวลำ 1 ปี ตัง้แต่วันที่ 1 มิถุนำยน 2566 ถึงวันที่ 31 พฤษภำคม 2567

              หมำยเหตุ : ผูล้งทุนสำมำรถตรวจสอบกำรท ำธุรกรรมกับบุคคลทีเ่ก่ียวข้องกับกองทุนรวมได้ทีบ่ริษัทจัดกำรโดยตรง

                             หรือทีเ่ว็บไซตข์องบริษัทจัดกำร (http://www.tiscoasset.com) และเว็บไซตข์องส ำนักงำนคณะกรรมกำร

                             กลต. (http://www.sec.or.th)
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�����������ก�����ก�� (MANAGEMENT FEE)


�����������$%&�%'($()�*+�,�- (TRUSTEE FEE)


��������������1*�2���3��4�(516� (SHARE REGISTRAR FEE)


�����������1�9)�:ก;�ก��(516� (ADVISORY FEE)


��@,&����@�ก�����@3&��$%&)�*ก�� (INSURER FEE)

**  
��@,&����BC9�1�9�&B�ก4��3�CB�1��ก�2�&B�(* 0.01 DB5�%(
��1��E�-FG�F61�G

��;������
�����=��ก����������ก�������� (Portfolio Turnover Ratio : PTR)    =    3.26


��@,&����BC9� H** (OTHER EXPENSE**)

������*+�������/�
�9* (TOTAL*)

*    K���4�
�����3�&�LCMBD��3(�ก1��E�-'(*
�����������N��5 H 1�9�กG�D:M���กก��LCMBD��3(�ก1��E�- (Excluding Broker Commission) 

      
�����������D&�5N&��4�_�;��%(
���EG9�, _�;��6�กG��`E�* '(*_��*_�;�BC9�@�1�9�ก�9�4D&B5'(&4 (Including Value Added Tax, Specific 

      Business Tax and Relevant Tax (if any))
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����������������	 % NAV

���ก���������������������������

������ก���	�


���
��	�������������� AA+ 24,207,838.31             1.20

���
��	�������������� A 1,605,202.12               0.08

$�����%


��&'	��()���*�&ก��� 1 +, 2,001,732,933.94 98.76

�� � !

+
.�/0
�&ก�
	*��
��(
��1��0
�$&2���� 3 70,876.78 0.00

+
.�/0
�&ก�
	*��4��&(
��(�561������ 3 (777,359.07) (0.04)

����������������"�#� 2,026,839,492.08 100.00

ก�.�"���/	 ���0ก1 ���#2���������3�

�������4�	�.���.�"� ก��ก�1����.�� 5��ก��ก��6���7�ก���

8 9���4   31 �:;6��� 2567
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�����������	 �����������	

(Dirty Price) ��� NAV (%)

(ก) ��������	�
��
������������	�
���������
� 2,001,732,933.94 98.76

(") ������
#$%&�	��
#$'#ก()'���*+��,
-�
.�"/.& %&�	��+�123�4 )�56 7�28

��2&
9&��:&

;<=66ก/;<=�
$�,���/;<=�
7�6�/;<=6�?
�/;<=��
ก)�
�/;<=	.@����ก
& 25,883,917.21 1.28

(	) ������
#$'#6
&-
7	?�'&���35$6B566�<�C&6
&-
7
#$��'��B��
9&�-= (Investment grade) 0.00 0.00

(�) ������
#$'#6
&-
7	?�'&���35$6B566�<�C&6
&-
7�$@�ก?��6
&-
7
#$��'��B��
9&�-= (Investment grade) 

)�56������
#$�'��-=�
7ก��,
-6
&-
7	?�'&���35$6B56 0.00 0.00

������� !��"!#��$�%��&! (Upper Limit) : 15.00% 

ก�!#�� 12� #��3ก4 5���6����7�7��%�

���!�����1ก��"!#��8�������9:�!:�;%  !��<�ก 9"7������ก=>!:�;%ก=>!#��

? ���#;>  31 5ABC��	 2567

ก"��	$�!������
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��������	
��
����
�� : ��
          2,026,839,492.08

���	 	!	� �/

#$�	%&	

(!�&	/��
)
#$�	 

�$
�	

��	
��
�� 

��
��

!��ก
��
��*	+�,#
-


�	���%� (Bond)

      ����������	
	���
���������������� 10/91/67  (CB24606A) - 06/06/2024 235,000.00 234,926,785.75 11.74 11.59

      ����������	
	���
���������������� 11/91/67  (CB24613B) - 13/06/2024 224,000.00 223,832,217.28 11.18 11.04

      ����������	
	���
���������������� 12/91/67  (CB24620A) - 20/06/2024 102,000.00 101,878,025.34 5.09 5.03

      ����������	
	���
���������������� 13/91/67  (CB24627A) - 27/06/2024 99,000.00 98,838,770.58 4.94 4.88

      ����������	
	���
���������������� 7/364/66  (CB24704A) - 04/07/2024 123,000.00 122,746,419.51 6.13 6.06

      ����������	
	���
���������������� 14/91/67  (CB24704B) - 04/07/2024 196,000.00 195,593,272.56 9.77 9.65

      ����������	
	���
���������������� 8/364/66  (CB24801A) - 01/08/2024 197,000.00 196,248,114.04 9.80 9.68

      ����������	
	���
���������������� 18/91/67  (CB24801B) - 01/08/2024 12,000.00 11,954,050.56 0.60 0.59

      ����������	
	���
���������������� 20/91/67  (CB24815A) - 15/08/2024 132,000.00 131,373,724.68 6.56 6.48

      ����������	
	���
���������������� 22/91/67  (CB24829A) - 29/08/2024 143,000.00 142,199,049.85 7.10 7.01

      ����������	
	���
���������������� 9/364/66  (CB24905A) - 05/09/2024 97,000.00 96,411,703.73 4.82 4.76

      ����������	
	���
���������������� 12/364/66  (CB24D12A) - 12/12/2024 64,000.00 63,223,575.68 3.16 3.12

      ����������	
	���
���������������� 11/364/66  (CB24N07A) - 07/11/2024 115,000.00 113,854,360.80 5.69 5.62

      ����������	
	���
���������������� 10/364/66  (CB24O17A) - 17/10/2024 271,000.00 268,652,863.58 13.42 13.25

          � �
�	���%� (Bond) 2,001,732,933.94 100.00 98.76

 

� �#$�	�$
�	   ( ����
�	  2,001,873,225.18 ��
 ) 2,001,732,933.94 100.00 98.76

0	�12���34������2
���56	���ก (Duration) 0.18

?��?
��@0�ก	�4��1�A������B?C����D�?E	�
4
0�?F� 100.05

ก5$
�	#+67 
��8ก& 
�	���%��,�,��9	

$�+�,ก5�����,#5:�7#$�	�$
�	

;  �	
:<  31 
=>?��� 2567

+�,#?
#$�	�$
�	/!��ก
��
��
5�%��

75ก#�:9�
 �	���5���

ก����75�	7��

� ��	��#@A<5BA5C5$

%�����!�A5D�&55ก

%����� /�B���	

��������%����� 

(��
)

�&5��,C5$������
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���������ก�
��
���
���������������������
���


AAA ��������	�
��
���� ���������������������� �	
�������������	���ก�	���	���ก����� !��"���
��#����ก$%&�
����  !�'�#	��(!ก	���

�#����ก)�กก�	�*!���� *!����+�	ก
)  !��
�� ��!#���"�� ,

AA ������������������ก �	
�������������	���ก�	���	���ก����� !��"���
��#����ก$%&�
���ก  �-��)'�#	��(!ก	���)�กก�	

�*!���� *!����+�	ก
) �.	�/ก
)  !��
�� ��!#���"�� , ��กก�-���������	�
������
-��	���� AAA

A ��������������	�������� �	
�������������	���ก�	���	���ก����� !��"���
��#����ก$%&�
�  �-��)'�#	��(!ก	���)�กก�	

�*!���� *!����+�	ก
) �.	�/ก
)  !��
�� ��!#���"�� , ��กก�-���������	�
������
-��	�����
�ก�-�

BBB ��������������	����*��ก!�� �	
�������������	���ก�	���	���ก����� !��"���
��#����ก$%&����1���1�  �-�������-��'2�

�-�ก�	�*!���� *!����+�	ก
) �.	�/ก
)  !��
�� ��!#���"�� , ��กก�-� !���)����������	���ก�	���	�2�������-�� �!�

��"�������ก����������	�
������
-��	�����
�ก�-�

BB ��������������	�����
� �	
�������������	���ก�	���	���ก����� !��"���
��#����ก$%&����ก�-�	����*��ก!��  !�)�'�#	��

(!ก	���)�กก�	�*!���� *!����+�	ก
) �.	�/ก
)  !��
�� ��!#���"�� , �-��3#������)� 45����)�-�(!�2#��������	���ก�	

���	�2�����
-���ก$%&���'�-�1���1�

B ��������������	�����
���ก �	
�������������	���ก�	���	���ก����� !��"���
��#����ก$%&����ก�-� !���))�2����������	�

2	"����������)��ก�	���	�2���'�#���ก�	�*!���� *!����+�	ก
) �.	�/ก
)  !��
�� ��!#���"�� ,

C ��������������ก�	(
�������	�2����
������� �	
���'�-����������	���ก�	���	���ก����� !��"���
��#����ก��2����-������)�

7���#����.����"���'3�����"�����������+�	ก
) �.	�/ก
)  !��
�� ��!#���"�� , ��-����ก)5�)�����������	���ก�	���	�2���'�#

D �*9�	���������
-���:���(
�������	�2��� 7��(
#��ก�	���	2���'�-����	����	���ก����� !��"���
��#�'�#���ก��2��

  ��������	�
�)�ก AA �5� C ��)����	"���2�����ก (+) 2	"�!� (-) �-��#�� �1"��)�� �ก���� �ก�-��3����$:�13����������	�
�

  :����	���������ก��
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บริษทัหลักทรัพย์จดัการกองทุน ทิสโก้ จาํกัด

TISCO Asset Management Co.,Ltd.

บริษัทจดัการ

บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน ทิสโก้ จาํกดั

อาคารทิสโกท้าวเวอร์ ชั้น 9

เลขท่ี 48/16-17 ถนนสาทรเหนือ เขตบางรัก

กรุงเทพมหานคร 10500

TISCO Contact Center 0 2633 6000 กด 4

ผู้ถือหุ้นใหญ่

บริษทั ทิสโกไ้ฟแนนเชียลกรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) 100%

ดว้ยทุนจดทะเบียน 100 ลา้นบาท ชาํระเตม็มูลค่า

คณะกรรมการบริษทัจดัการ

1.นายชาตรี จนัทรงาม

2.นายพิชา รัตนธรรม

3.นางสาวภาวณีิ องคว์าสิฏฐ์

4.นายธีรนาถ รุจิเมธาภาส

5.นายสุพงศว์ร เม้ียนโภคา

6.นางสาวสกรรัตน์ มานุวงศ์

7.นายสาห์รัช ชฏัสุวรรณ

ขอ้มูล ณ วนัท่ี 31 พฤษภาคม 2567
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